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BOLETIM TRIMESTRAL
Terceiro trimestre de 2014

A atividade econémica nacional evidenciou sinais positivos no terceiro
trimestre de 2014. O Produto Interno Bruto aumentou 1,1% face ao
trimestre homdlogo, resultado de um crescimento da procura interna e
externa. Tanto as exportagées como as importacdes de bens e servigos
aceleraram. O mercado de trabalho continuou a trajetdria positiva dos
ultimos trimestres. O numero de desempregados diminuiu face aos
trimestres anteriores, sendo de 688,9 individuos, e a taxa de desemprego
nacional fixou-se em 13,1%. Com este contexto, verificou-se uma
melhoria significativa das expectativas dos consumidores e da confianca
dos empresarios.

O desemprego também diminuiu na Regido Centro em termos
homdlogos (para 10,5%), o que traduz num total de 125,1 mil individuos
desempregados no terceiro trimestre de 2014. Simultaneamente, as
taxas de emprego e de atividade aumentaram face ao trimestre anterior
mas decresceram quando comparadas com as do periodo homdlogo.
Apesar disto, o Centro continua a ser a regido do pais com a menor taxa
de desemprego.

O setor empresarial continua a enfrentar constrangimentos financeiros,
verificando-se um aumento do grau de incumprimento e uma diminuicao
dos empréstimos bancérios obtidos. Ao nivel da dindmica empresarial,
verificou-se um ligeiro aumento homaélogo das novas empresas criadas
e uma diminuicdo acentuada das a¢des de insolvéncia. Relativamente
as relagdes comerciais da regido com o mercado externo, observou-se
um crescimento homologo das transacées de bens, apesar de menos
intenso do que em termos médios nacionais.

Até ao final de setembro de 2014, estavam aprovados 6,3 mil milhdes
de euros de fundos comunitarios FEDER, FSE e Fundo de Coesdo, no
ambito do QREN, para comparticipacdo de projetos na regido com um
investimento previsto de 10,6 milhées de euros. O Centro continuava a
manter-se como a segunda maior beneficidria de fundos comunitarios
do pais. No Programa Operacional Regional — Mais Centro, estavam
aprovados 1,8 mil milhdes de euros de FEDER para comparticipacdo de
5.150 operagbes, traduzindo uma gestédo de overbooking. Nesta data,
77,8% da dotagao global do programa encontrava-se ja executado.



ENQUADRAMENTO NACIONAL

O Produto Interno Bruto cresceu 1,1%, o que se deveu ao aumento da procura interna e
externa. Tanto as exportagées como as importacdes de bens e servicos registaram uma
aceleracgao, neste trimestre. O mercado de trabalho continuou a evidenciar sinais de retoma
com a taxa de desemprego nacional a diminuir para 13,1%. Também as expectativas dos
consumidores e a confianca dos empresarios melhoraram significativamente.

Quadro 1 - Enquadramento Nacional

1,1°/o

foi o acréscimo
homdlogo do PIB e

2,90/0

o0 aumento das
exportacoées

PIB! v. h. (%) 1,1 0,9 1,0
Procura interna V. h. (%) 1,9 1,7 3,1
Consumo das familias V. h. (%) 2,7 1,8 2,2

Taxa de investimento % 16,3 16,0 16,9
Exportacoes V. h. (%) 29 2,0 3,1
Importagdes V. h. (%) 5,0 4,0 8,7
VAB v. h. (%) 0,9 09 0,7
Taxa de desemprego % 13,1 13,9 15,1
IPC - Indice de Precos no Consumidor V. h. (%) -0,5 -0,3 -0,1
Indicador de confianca dos consumidores % -24,6 -27,6 -30,8
Indicador de clima econémico % 0,6 0,0 -0,7
L usD 1,325 1,371 1,370

Taxa de cambio USD/EUR v.h. (%) 00 49 37

De acordo com os dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE), o Produto Interno Bruto
(PIB) nacional aumentou 1,1% em volume face ao trimestre homologo?, no terceiro trimestre
de 2014 (Quadro 1), o que se deveu ao aumento tanto da procura interna como da procura
externa. Apesar das exportacdes terem aumentado, as importacdes também cresceram, o
que se traduziu num contributo liquido negativo para a variagdo homoéloga do PIB.

A procura interna cresceu 1,9%, neste trimestre devido ao aumento das despesas de
consumo final, mais concretamente das despesas de consumo final das familias, e do
investimento. A taxa de investimento foi de 16,3%, traduzindo uma melhoria relativamente
ao trimestre anterior e ao homélogo.

No que respeita a procura externa, as exportacdes de bens e servicos aceleraram no terceiro
trimestre do ano, tendo aumentado 2,9%. Esta situacdo deveu-se ao crescimento registado
tanto nas exportacgdes de servicos (2,3%) como de bens (3,1%).

Tal como no trimestre anterior, a componente de bens cresceu de forma mais intensa do
que a de servicos, o que ndo acontecia desde o terceiro trimestre de 2012. As importagdes

1,6 -1,0 -1,4 =33
0,5 =12 -2,4 -6,6
1,4 -0,9 -1.4 5,72
15,5 16,2 15,6 16,5
8,8 74 6,4 Sl
6,0 6,7 3,6 -6,6
0,8 -0,9 -1,0 -2,6
15,3 15,5 16,2 15,5
-0,1 03 03 28
-40,4 -45,3 -48,7 -54,3
-1,3 -2,0 -2,5 -3,7
1,361 1,325 1,328 1,286
4,9 58 33 -7,6

USD - Délar dos Estados Unidos
EUR - Euro

" Dados adaptados, em cada boletim, a série de
novos valores divulgados trimestralmente pelo INE,
Contas Nacionais. Dados em volume.

2Variagao homologa percentual - v.h. (%): trata-se
da variacao em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, em percentagem do valor deste;
Variagdo homologa percentual real - v.h.real

(%): variagdo homologa em volume, sendo
retirada a variacdo dos precos, dados pelo

Indice de Precos no Consumidor nacional (base
2008), ou outro indicador mais apropriado.



3 O indicador de confianca dos consumidores
é um meio de medicao das expectativas dos
consumidores, baseado em respostas de opinido.

40O indicador de clima econémico é um
instrumento semelhante ao indicador de
confianga dos consumidores mas que retrata as
expectativas dos empresarios.

° A taxa de cambio corresponde ao prego de
uma unidade monetaria de uma moeda em
unidades monetérias de outra e pode ser
cotada ao certo ou cotada ao incerto. A taxa de
cambio estd cotada ao certo quando exprime o
pre¢o de uma unidade de moeda nacional em
unidades de moeda estrangeira e esta cotada
ao incerto quando exprime o preco de uma
unidade de moeda estrangeira em unidades
de moeda nacional. Neste Boletim, a taxa de
cambio estd cotada ao certo para o euro, pelo
que um aumento do seu valor corresponde

a uma apreciagao ou valorizacdo da moeda
nacional (euro) e uma diminuicao corresponde
a uma depreciacao ou desvalorizacdo da moeda
nacional (euro).

de bens e servigos registaram um acréscimo homalogo de 5,0%, traduzindo o efeito de uma
aceleracdo na componente de bens e na dos servicos, para 4,7% e 6,6%, respetivamente.

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) gerado manteve a variagdo homologa positiva de 0,9%. O
ramo da“construcao”voltou a ser o que verificou maior decréscimo homélogo do VAB (-3,5%)
e, contrariamente, o VAB do ramo “agricultura, silvicultura e pesca” foi o que evidenciou o
maior crescimento (4,0%).

O mercado de trabalho nacional evidenciou novos sinais de recuperacdo, com a taxa de
desemprego a diminuir para 13,1%, no terceiro trimestre de 2014, ou seja, menos 0,8 pontos
percentuais (p.p.) do que no trimestre anterior e menos 2,4 p.p. do que no homdlogo.
Estimavam-se 688,9 mil individuos desempregados no pais, resultado de uma diminuicao
trimestral e homologa expressiva (menos 40 mil individuos e 131 mil, respetivamente).

O nivel geral dos precos, avaliado pela taxa de variacao do indice de Precos no Consumidor
(IPC), voltou a registar um novo decréscimo homélogo, neste trimestre (-0,5%), sendo assim
o maior decréscimo desde o final de 2009. As classes que contribuiram para esta diminuicao
dos precos foram “vestuario e calcado”; “produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas”;
“lazer, recreacdo e cultura”; “acessérios para o lar, equipamento doméstico e manutencao
corrente da habitacdo’, “bens e servicos diversos” e “transpores”. As restantes seis classes
de bens do IPC registaram aumentos do nivel dos precos, destacando-se com maiores
crescimentos a das “bebidas alcodlicas e tabaco” e “habitacao, dgua, eletricidade, gas e

outros combustiveis”.

Simultaneamente, as expectativas dos consumidores foram menos negativas, registando
um minimo histérico em termos médios trimestrais, e a confianga dos empresarios voltou
a ser positiva, a avaliar pelo indicador de confianga dos consumidores? e pelo indicador de
clima econémico®, ambos do INE.

Por ultimo, a taxa de cambio® do euro face ao délar (USD/Euro) manteve-se inalterada face
ao trimestre homologo, apds um periodo de consecutivas valorizagbes do euro que se
traduziam num encarecimento das exportacdes nacionais nos mercados extracomunitarios
(dado que igual quantidade de bens exportados tem agora um prego mais elevado).
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A taxa de desemprego diminuiu em termos homodlogos no terceiro trimestre de 2014,
fixando-se em 10,5% na Regiao Centro. O Centro voltou a destacar-se por registar a menor
taxa de desemprego entre as varias regides do pais.

Segundo os dados do inquérito ao emprego® divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica,
a taxa de atividade da populacdo em idade ativa’ era de 60,4% na Regido Centro, no terceiro
trimestre de 2014, valor que continua superior ao registado em termos médios nacionais
(59,2%). A taxa de atividade regional aumentou face aos trés trimestres anteriores, ndo tendo,
no entanto, superado o valor registado no trimestre homodlogo. A taxa de atividade dos
homens manteve-se inalterada e a das mulheres melhorou face ao trimestre anterior, tendo
sido de 67,0% e 54,5%, respetivamente, mas ambas regrediram relativamente a igual periodo
do ano anterior.

Na Regido Centro, a populacao ativa® era de 1.189,6 mil individuos neste trimestre, ou seja,
mais 14,6 mil ativos do que no trimestre anterior mas menos 17,8 mil do que no periodo
homélogo (-1,5%). J& o nimero de individuos inativos® foi muito semelhante ao registado no
trimestre homologo (1.078,6 mil pessoas), tendo-se verificado um aumento dos domésticos
(20,0%) e dos reformados (5%).

Taxa de atividade (15 e mais anos) em Portugal e no Centro

T+ 50,0
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Portugal (IE série 1998)
== = Centro (IE série 1998)

Centro - Homens (IE série 1998)
== = Centro - Mulheres (IE série 1998)

——— Portugal (IE série 2011)
— Centro (IE série 2011)
= Centro — Homens (IE série 2011)

—— Centro — Mulheres (IE série 2011)

Populacgéo inativa no Centro por condicdo perante o trabalho
(variagao homdloga)'®
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Estudantes (IE série 1998) ——— Estudantes (IE série 2011)
== == Domésticos (IE série 1998) —— Domésticos (IE série 2011)
Reformados (IE série 1998) —— Reformados (IE série 2011)

== = Qutros (IE série 1998) —— Outros (IE série 2011)

1 0,50/0

foi a taxa de
desemprego regional

1.064,5

mil empregados na regido

©No primeiro trimestre de 2011, o INE iniciou
adivulgacao de uma nova série de dados do
Inquérito ao Emprego, obtida através de uma nova
metodologia. Deste modo, os resultados divulgados
a partir do primeiro trimestre de 2011 (série 2011),
ndo permitem uma comparagdo direta com os
dados anteriores (série 1998), configurando uma
quebra de série. No primeiro trimestre de 2014, o
INE disponibilizou valores revistos para estas duas
séries, ja que estes foram calibrados tendo por
referéncia as estimativas da populacao residente
calculadas a partir dos resultados definitivos dos
Censos 2011.

7 A taxa de atividade (15 e mais anos), de acordo
com o INE, “permite definir a relagao entre
populacdo ativa e a populacdo em idade ativa (com
15 e mais anos de idade)".

8 Segundo o INE, toma-se como populacao ativa

‘0 conjunto de individuos com idade minima de
15 anos que, no periodo de referéncia, constituiam
a méo-de-obra disponivel para a producéo de
bens e servicos que entram no circuito econémico
(empregados e desempregados)”.

? A populacdo inativa é “o conjunto de individuos
qualquer que seja a sua idade que, no periodo

de referéncia, ndo podem ser considerados
economicamente ativos, isto é, ndo estavam
empregados, nem desempregados, nem a cumprir
o Servico Militar Obrigatério”.

10 A partir do primeiro trimestre de 2011, a
rubrica "Estudantes” passou a integrar apenas

os estudantes com 15 e mais anos, estando os
alunos entre 0s 5 e os 14 anos de idade na rubrica
“Outros”. A rubrica “reformados” compreendia,
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Quadro 2 - Atividade e Inatividade 2013 2012
média trimestral
Taxa de atividade (15 e mais anos)
Portugal % 59,2 59,0 58,7 59,3 59,4 59,3 60,2
% 60,4 59,6 58,7 60,0 61,0 60,4 60,5
Centro
v. h. (p.p.) -0,6 -1,1 -1,2 0,2 -0,2 -0,9 -0,3
o milhares 1.189,6 1.175,0 1.158,6 1.186,0 1.207,4 1.196,1 1.206,1
Populagéo ativa — Centro
V. h. (%) -1,5 -2,3 -2,5 -0,3 -0,9 -0,8 -1,1
o milhares 1.078,6 1.096,9 1.117,1 1.095,9 1.079,0 1.092,0 1.099,6
Populagao inativa — Centro
v. h. (%) 0,0 09 1,0 -1,4 -0,6 -0,7 -0,3
Estudantes milhares 160,4 180,2 185,7 177,7 162,8 175,0 177,9
(15 e mais anos) v. h. (%) -1,5 -1,0 4,7 0,1 3,0 -1,6 -1,4
5 milhares 109,8 107,8 99,6 98,9 91,5 100,2 100,4
Domeésticos
v. h. (%) 20,0 11,0 -12,1 -1,5 -1,2 -0,2 -0,8
milhares 365,8 350,3 367,3 362,0 348,3 352,7 358,6
Reformados
v. h. (%) 50 1,2 3,7 0,2 -4,8 -1,6 0,8
out milhares 442,6 4585 464,5 457,2 476,5 464,1 462,7
utros
v. h. (%) -7.1 -0,7 0,8 -3,1 3,7 0,3 -0,5

No primeiro trimestre de 2014, o INE disponibilizou valores revistos para a série de 1998 e de 2011 da taxa de atividade, ja que estes foram calibrados tendo por referéncia as estimativas da populagao
residente calculadas a partir dos resultados definitivos dos Censos 2011.

' Ataxa de emprego é dada pelo quocienteentre A taxa de emprego'’ da Regido Centro foi de 54,0% no terceiro trimestre de 2014, refletindo
a populacédo empregada e a populacdo com 15 e . L . .
mais anos de idade. UM aumento trimestral de 0,6 p.p. e uma diminuicao homoéloga de 0,3 p.p.. Apesar disso, a
. ) . - , o
2 Segundo o INE, a populacio empregada por ~ taXa de emprego regional manteve-se acima da taxa média do pais (51,4%).

situacdo na profissdo principal decompde- . - e e s .
se em “Trabalhadores por conta de outrern’,  Neste trimestre, estavam empregados na regiao 1.064,5 mil individuos, o que traduzia uma

“Trabalhadores por conta propria’, “Trabalhadores — diminuicao homdloga de 1,0% (menos 10,4 mil empregados). Para esta evolucao homadloga,
familiares ndo remunerados” e “Outra situagao”. . . . T
0 que mais contribuiu foi a diminuicdo das mulheres empregadas (-1,4%), dos empregados
com 45 ou mais anos (-1,5%) e dos empregados das atividades do setor“agricultura, producdo
animal, caga, floresta e pesca” (-14,8%).

A retracdo do emprego ficou ainda a dever-se aos trabalhadores por conta prépria, que
diminuiram 14,6%, uma vez que os trabalhadores por conta de outrem aumentaram 4,7%.
Tal como aconteceu nos trimestres anteriores, o aumento dos trabalhadores por conta
de outrem resultou do acréscimo dos contratos com termo (18,3%), do trabalho a tempo
completo (5,8%) e dos trabalhadores com o ensino superior (26,4%).

Taxa de emprego (15 e mais anos) em Portugal e no Centro Populagdo empregada no Centro por situagéo na profisséo'
(variacao homologa)
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== == Trab. conta propria (IE série 1998) == Trab. conta propria (IE série 2011)
Centro - Homens (IE série 1998) = Centro — Homens (IE série 2011)

= == Centro - Mulheres (IE série 1998) ~—— Centro — Mulheres (IE série 2011)
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Populacédo empregada por conta de outrem no Centro Populacédo empregada por conta de outrem no Centro
por contrato de trabalho por nivel de escolaridade mais elevado completo
(variacdo homologa) (variacdo homologa)
%
%
'
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Nenhum (IE série 1998) ~ Nenhum (IE série 2011)
Contrato sem termo (IE série 1998) -~ Contrato sem termo (IE série 2011) = = Basico (IE série 1998) —— Basico (IE série 2011)
= = Contrato com termo (IE série 1998) = Contrato com termo (IE série 2011) Sec. e pos-secundario (IE série 1998) ——— Sec. e pés-secundario (IE série 2011)
== == Superior (IE série 1998) —— Superior (IE série 2011)

Quadro 3 - Emprego PANE 1T14 4T13 3T13 2013 2012
média trimestral
Taxa de emprego (15 e mais anos)
Portugal % 51,4 50,8 49,8 50,2 50,2 49,7 50,8
R % 54,0 53,4 52,2 53,7 54,3 53,5 53,4
v. h. (p.p.) 03 0,4 0,1 13 0,6 0,1 1,4
milhares | 1.064,5 1.053,2 1.031,0 1.061,4 1.074,9 1.059,2 1.064,8
Populacédo empregada - Centro
v. h. (%) -1,0 -1,2 -0,4 1,8 0,5 -0,5 -3,0
Homens v. h. (%) -0,6 1,2 -0,9 0,0 1,0 -1,5 -4,2
Mulheres V. h. (%) -1,4 27/ 0,3 3,8 -0,1 0,6 -1,6
15-24 anos v. h. (%) 7,0 -4,3 -4,4 7,7 74 2,5 -15,0
25-44 anos v. h. (%) -1,3 3,6 2,1 3,1 -0,9 -1,7 -4,8
45 anos ou mais v. h. (%) =15 -4,9 -2,2 0,1 1,0 0,3 0,1
Agricultura, producao animal, caca, floresta e pesca v. h. (%) -14,8 -16,0 -15,6 -7,9 -1,0 -4,5 -0,8
Industria, construcéo, energia e dgua v. h. (%) 11,0 7.9 4,2 0,7 -5,1 -6,2 -13,7
Servigos V. h. (%) =179 -0,4 2,0 5.2 3,6 3,3 2,2
milhares 7879 776,0 756,9 762,7 752,5 7473 749,8
Trabalhadores por conta de outrem
V. h. (%) 4,7 4,7 33 4,7 -11 -0,3 -39
Contratos sem termo v. h. (%) 19 2,1 2,2 0,6 -2,1 -1,2 -1,8
Contratos com termo v. h. (%) 18,3 9,5 12,5 21,1 1,2 3,0 -12,1
Tempo completo v. h. (%) 538 53 34 41 -1,7 -0,2 -5,6
Tempo parcial v. h. (%) -6,9 -2,4 1,7 10,7 6,9 -1,9 18,6
Nenhum grau de escolaridade V. h. (%) -21,0 3,3 § § -3,8 -11,9 -27,3
Basico v. h. (%) 0,7 0,2 -2,0 2,7 -3,6 -3,6 -12,7
Secundario e pés-secundario v. h. (%) -2,5 -3,8 57 11,4 7.5 7.8 9,3
Superior v. h. (%) 26,4 28,0 15,4 4,1 -4,7 -0,9 10,9
milhares 268,6 2721 268,3 291,7 314,5 3029 308,4
Trabalhadores por conta propria
v. h. (%) -14,6 -12,9 -8,5 -4,9 4,0 -1,8 -0,1
Isolados v. h. (%) -15,0 -13,1 -10,1 -5,0 1,3 -1,9 -1,4
Empregadores v. h. (%) -13,1 -12,4 -2,6 -4,7 16,1 -1,4 4,9

§: Desvio do padrao de qualidade/Coeficiente de variagao elevado

A taxa de desemprego' voltou a diminuir face ao trimestre homélogo, fixando-se em 13,1% a
nivel nacional e em 10,5% para a Regido Centro. O Centro continuou a ser a regido com menor . . .

. . A taxa de desemprego é a relacao entre a
taxa de desemprego em Portugal. Neste trimestre, a taxa de desemprego das mulheres foi  populacio desempregada e a populacio ativa.
superior a dos homens (11,4% contra 9,7%) e o escaldo etario dos 15 aos 24 anos continua
a ser 0 mais atingido, com a taxa de desemprego jovem a registar 28,8% (valor igual ao do
trimestre anterior mas o mais baixo dos ultimos trés anos).



Taxa de desemprego em Portugal e no Centro por sexo
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Na regido, encontravam-se desempregados 125,1 mil individuos, o que corresponde a um
decréscimo homologo de 5,5%. Das categorias de desempregados analisadas verificaram-
se reducdes homologas mais significativas nos desempregados homens, com idades entre
0s 15 e 0s 24 anos, a procura do primeiro emprego e nos desempregados que procuram
emprego hd menos de 12 meses. Apenas os desempregados de longa duracdo, que procuram
emprego ha 12 meses ou mais, aumentaram face ao terceiro trimestre de 2013.

Contributos para a taxa de variacao homéloga

% do desemprego no Centro (%)

- 20
55
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«= = Centro (IE série 1998) —— Centro (IE série 2011) R
M Homens M 25 - 44 anos M A procura de novo emprego
Centro - Homens (IE série 1998) == Centro — Homens (IE série 2011) .
Mulheres 45 anos ou mais

«= = Centro - Mulheres (IE série 1998)

Quadro 4 - Desemprego

Taxa de desemprego
Portugal

Centro

Homens
Mulheres
15-24 anos
25-44 anos

45 anos ou mais

Populagédo desempregada - Centro

Homens

Mulheres

15-24 anos

25-44 anos

45 anos ou mais

A procura do primeiro emprego
A procura de novo emprego

Ha menos de 12 meses

Ha 12 meses ou mais

0 indice de custo do trabalho definido pelo
INE pretende medir a evolugao dos custos do
trabalho por hora efetivamente trabalhada
(custo médio horario) suportados pela entidade
empregadora. Estes custos compreendem,

para além dos custos salariais (como salario
base, subsidios e prémios, pagamento de horas
extraordinarias, etc.), outros custos do trabalho a
cargo da entidade patronal (como contribui¢des
para a Seguranca Social, seguro de acidentes de
trabalho e doencas profissionais, indemnizagao
por despedimento, entre outros).

Centro — Mulheres (IE série 2011)

2013 2012

média trimestral
% 13,1 13,9 15,1 15,3 15,5 16,2 15,5
% 10,5 10,4 11,0 10,5 11,0 11,4 1,7
v. h. (p.p.) -0,5 =140 L) SlIF8 =12 -0,3 1,7
% 9,7 10,6 10,7 9,4 10,5 11,1 10,8
% 114 10,1 114 11,7 11,5 11,8 12,7
% 28,8 28,8 294 29,3 32,9 31,6 36,6
% 12,4 11,4 12,4 114 12,4 13,2 13,1
% 6,0 7,0 7,3 71 6,5 7,1 6,8
milhares 125,1 121,8 127,6 124,6 132,4 145,5 1514
V. h. (%) -5,5 -11,2 -16,8 -151 -10,9 -3,9 15,5
v. h. (%) -9,5 -11,7 -17,1 -16,6 -10,0 0,8 15,0
v. h. (%) -1,4 -10,6 -16,6 -13,8 -11,8 -8,6 16,1
v. h. (%) -11,8 -8,1 233 -25,1 -20,3 -17,8 36,9
v. h. (%) -0,6 -18,3 =172 -20,5 -9,5 -1,4 13,6
v. h. (%) £)5 0,5 =123 33 5,3 5,1 5,7
v. h. (%) -7,0 51 4,1 -32,8 -2,7 -11,9 54,2
v. h. (%) -5,2 -13,0 -19,4 -12,5 -12,3 -1,8 11,2
v. h. (%) -16,3 -30,5 =1€)(0) 2975 -23,0 -16,5 13,4
v. h. (%) 2,6 4,2 -15,0 -1,8 0,9 10,2 17,6

O saldrio médio liquido mensal dos trabalhadores por conta de outrem da Regiao Centro
manteve-se aquém do valor nacional (759 euros e 818 euros, respetivamente), tendo,
inclusivamente, registado uma diminuicdo homéloga real de 0,3%.

O indice de custo do trabalho™ registou um decréscimo homdlogo real mais acentuado
na Regido Centro do que, em termos médios, no pais, situacdo que ficou a dever-se tanto a
componente de custos salariais como a referente aos custos ndo salariais (homeadamente
contribui¢dées dos empregadores para a Seguranca Social).
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Quadro 5 - Salarios e Custos do Trabalho 2013 2012

média trimestral

Salario médio liquido mensal (trabalhadores por conta de outrem)
€ 818 812 802 809 809 808 813
Portugal v. h. real (%) 1,7 1,3 -0,6 -2,0 -0,2 -0,9 -2,5
€ 759 759 745 746 765 754 761
centro v.h.real )| -03 0 05 36 02| 12 a7
indice de Custo do Trabalho*
Portugal v. h. real (%) -1,0 -1,1 3,6 -4,2 2,4 -1,3 -8,0
Centro v. h. real (%) =19 A7) 2,7 -5,1 -2,0 -1,3 -8,5

*Valores corrigidos dos dias Uteis (de modo a eliminar os efeitos decorrentes da existéncia de nimeros de dias Uteis diferentes em trimestres idénticos de anos diferentes
(Pascoa e outros feriados moveis)).

DESEMPREGO REGISTADO

O numero de desempregados inscritos nos centros de emprego do IEFP da Regido Centro
era de 111,3 mil no terceiro trimestre de 2014, o que corresponde a um decréscimo de 13%
face ao periodo homologo. Para esta evolucao, tera contribuido o crescimento homaologo das mil desempregados

colocagdes do IEFP. inscritos nos centros de
. emprego da regido

No terceiro trimestre de 2014, estavam inscritos 111,3 mil desempregados nos centros de
emprego do Instituto do Emprego e Formacao Profissional (IEFP) da Regido Centro, atingindo e

. . L . colocagées didrias
um novo valor minimo desde o final de 2011 e que reflete um decréscimo trimestral de 1,8% realizadas, em média,
e homologo de 13,0%. Esta variacdo homdloga reflete a quarta diminuicdo consecutiva apos pelo IEFP
um periodo de oito trimestres de aumento.

Também os novos desempregados diminuiram em termos homoélogos (-9,1%), existindo,
em média, 427 novos desempregados por dia nos centros de emprego da regido. Em
simultaneo, assistiu-se a um crescimento homdlogo das colocacbes efetuadas pelo IEFP
(9,9%), que apesar de menos significativo do que nos trimestres anteriores correspondeu a
cerca de 110 colocagdes médias por dia, ou seja, mais cerca de 10 colocagdes didrias do que
em igual periodo do ano anterior.

Quadro 6 - Desemprego Registado 2013 2012

média trimestral

Dados do IEFP — Centro
Desemprego registado* milhares 11,3 113,3 126,1 124,7 128,0 129,9 122,4
v. h. (%) -13,0 -13,6 -7,2 -3,8 3,8 6,1 22,4
Novos desempregados** milhares 384 b 36,5 41,0 42,3 39,0 39,6
v. h. (%) 9,1 -10,6 /5 0,8 0,0 -14 6,7
Colocacoes do IEFP** Gillheles 2L 89 8,9 7.3 9,0 74 53
v. h. (%) 9,9 25,6 41,3 62,2 30,4 39,8 -6,5

* valores médios trimestrais
**soma dos valores dos meses que compdem o trimestre

Neste trimestre, verificou-se uma ligeira diminui¢do do nimero de municipios da Regido
Centro em que ocorreu um decréscimo homoélogo dos desempregados registados nos
centros de emprego, passando de 90 para 88 dos 100 municipios da regidao. Almeida e
Alenquer foram os municipios com as maiores reducdes homdlogas (acima dos -25%). Dos
doze municipios que apresentaram mais desempregados do que no periodo homdélogo,
destacam-se Penamacor e Figueira de Castelo Rodrigo, por registarem os maiores aumentos
homologos (acima de 18%). Adicionalmente, observou-se uma inversao de tendéncia em
dez municipios, sendo que em seis destes passaram de uma diminuicdo para um aumento
homoélogo.



O indice de disparidade do peso do
desemprego registado por municipio face a
média regional é um indicador que pretende
traduzir a dispersédo do desemprego registado no
IEFP na populagéo potencialmente ativa em cada
municipio em relagdo ao valor desse indicador na
Regido Centro. Este indice é obtido da seguinte
forma: [(desemprego registado)/(populacao
média residente 15-64 anos) ]/ [(desemprego
registado), /(populacdo média residente 15-64
anos), J*100, sendo i determinado municipio e
RC a Regido Centro. Para o célculo do indice foi
utilizada a populagdo média residente do escaléao
etdrio 15-64 anos relativa ao ano de 2013.

Variacdo homologa do desemprego registado
no terceiro trimestre de 2014

— Km

1.266

empresas constituidas na
regido

15,1 mil

milhées de empréstimos
concedidos a sociedades ndo
financeiras

® AIGNIOS - Gestéo Integrada de Risco,

S.A. disponibiliza informacao das a¢des de
insolvéncia publicadas de acordo com a

seguinte classificagdo: Declarada a Insolvéncia,
Declarada a Insolvéncia — Apresentada, Declarada
a Insolvéncia — Requerida e Em Plano de
Insolvéncia. O total de a¢des de insolvéncia inclui
estas quatro classificagoes.
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Considerando a importancia dos desempregados registados nos centros de emprego no
total da populagdo potencialmente ativa (15-64 anos), verificou-se que, neste trimestre,
54 municipios apresentavam uma situagao mais favoravel que a média regional e
consequentemente indices de disparidade inferiores a 100. O menor valor deste indicador
voltou a ocorrer no municipio de Meda. No extremo oposto, com indices bastante superiores
amédiaregional (acima de 150%), destacavam-se Castanheira de Pera e Figueird dos Vinhos.

Disparidade do peso do desemprego registado por municipio face a
média regional no terceiro trimestre de 2014'

%

206 -100] $ Centro=100
o 00 [sr3:750)
1-10,0500]
001001 175,0;1000]
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— Km 250 1619)

EMPRESAS

As empresas continuaram a evidenciar sinais de dificuldades financeiras, no terceiro trimestre
de 2014, com um aumento do seu grau de incumprimento e com uma nova diminui¢cao dos
empréstimos obtidos pelo setor nao financeiro. Foram constituidas mais empresas do que
em periodo homdlogo mas menos do que nos trés trimestres anteriores.

No terceiro trimestre de 2014, foram constituidas 1.266 empresas na Regido Centro, o que equivale a um
aumento ligeiro face ao niimero de empresas criadas no periodo homdlogo (0,6%) e ao valor mais baixo do
ano. Em termos médios, foram criadas 86 novas empresas por dia no pais, das quais 14 eram sedeadas na
Regiao Centro.

As acdes de insolvéncia™ voltaram a diminuir em termos homdlogos e de forma bastante significativa,
acentuandoodecréscimo queseregistou nostrimestresanteriores. De acordo comalGNIOS, estadiminuicdo
estara também relacionada com o menor registo de a¢des de insolvéncia, que se deveu as condicionantes
processuais no Ministério da Justica decorrentes das alteragdes do mapa judiciario, nomeadamente a
instabilidade da plataforma CITIUS no final de agosto e em grande parte do més de setembro. Em média,
neste trimestre, ocorreram 10 agdes de insolvéncia por dia em Portugal, duas das quais na Regido Centro.

Os empréstimos concedidos pelo setor financeiro voltaram a diminuir em termos homalogos reaiis, tal como
tem ocorrido nos Ultimos anos, e registaram os valores mais baixos desde o inicio de 2007. Ainda assim, a
redugao ocorrida na Regido Centro (-5,2%) foi inferior a observada a nivel nacional (-5,6%).

Quanto ao nivel de incumprimento das empresas, medido pelaimportancia do crédito vencido no total do
crédito concedido as sociedades ndo financeiras, verificou-se um novo aumento, tanto em termos médios
nacionais como na regido, voltando a registar maximos histéricos. Este racio fixou-se em 12,2% na Regiéo
Centro e 14,7% em Portugal, o que corresponde a um aumento homdlogo de 0,2 e 1,3 pontos percentuais,
respetivamente.
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Empréstimos concedidos a sociedades nao financeiras Crédito vencido das sociedades néo financeiras
(variagdo homoéloga real) no total do crédito concedido

3T04 3T05 3T06 3T07 3T08 3T09 3T10 3T11 3T12 3T13 3T14 3T04 3T05 3T06 3T07 3T08 3T09 3T10 3T11 3T12 3T13 3T14
~—— Portugal —Centro = Portugal — Centro
Quadro 7 - Empresas 2013 2012
média trimestral
Empresas constituidas
numero 7.696 8.352 10.334 7.805 7.156 8.648 7.560
Portugal
v. h. (%) 7.5 6,4 -12,3 4,6 15,7 14,4 -11,8
numero 1.266 1.423 1.816 1.286 1.259 1.522 1.345
Centro
v. h. (%) 0,6 1,5 -15,2 04 13,3 13,2 -11,6
Empréstimos concedidos a sociedades ndo financeiras
Portugal milhoes € 88.093 89.675 91.628 92.291 93.821 95.651 102.736
ortuga
9 v. h. real (%) 516 Ui/ 7,3 -6,6 -8,7 7,2 -9,2
Cent milhoes € 15.089 15.383 15.389 15.412 15.610 15.794 16.731
entro
v. h. real (%) -5,2 -5,2 -4,1 -7,6 -7,8 -5,9 -9,4
Crédito vencido (em percentagem do crédito concedido)
Portugal % 14,7 14,4 14,0 13,4 13,4 12,7 9,7
Centro % 12,2 12,1 11,9 11,7 12,0 11,4 9,0
Acbes de insolvéncia
numero 926 2.206 2.292 2.203 1.920 2.243 2.125
Portugal
v. h. (%) -51,8 -11,0 -3,3 04 4,6 55 30,7
numero 172 459 445 451 368 466 449
Centro
v. h. (%) -53,3 -16,4 -9,9 -4,9 -10,2 3,6 34,0

n.d. - ndo disponivel

COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS

foi o crescimento

As relagdes comerciais da Regido Centro com o exterior foram positivas no terceiro trimestre de homélogo real das saidas
2014, apesar de menos significativas do que a média nacional. As entradas e as saidas de bens de bens da regido e
aumentaram em termos homélogos reais, tendo o crescimento das entradas superado o das

saidas.

o das entradas de bens
As saidas de bens da Regido Centro registaram, neste trimestre, um aumento homélogo real

de 1,4%, valor inferior a média nacional (2,7%) e que se deve integralmente ao comércio

com os mercados intracomunitarios, ja que as saidas para paises extracomunitarios diminuiu
2 4% 7 As taxas de variacdo real das variaveis
o presentes neste capitulo foram calculadas,

Considerando as saidas por grupos de produtos, dados pelas doze sec¢des da Nomenclatura na regiao e em Portugal, com base nos

. . N . . . . i deflatores de Contas Nacionais especificos
Combinada com maior importancia nas transagdes internacionais da Regido Centro, desses fluxos
verificaram-se acréscimos homologos reais significativos nos grupos “produtos do reino ) )

. P . - i . 18 As seccOes da Nomenclatura Combinada
vegetal” (31,9%) e “madeira, carvao vegetal e obras de madeira; cortica e suas obras;  ,ajisadas foram escolhidas em funcao dos
obras de espartaria ou de cestaria” (30,2%). Apenas dois grupos de produtos registaram montantes transacionados durante o ano
um decréscimo homélogo das saidas da Regido Centro (“pastas de madeira ou de outras ~ de 2010, no que toca quer a saidas quer a

;. . o) ~ . . . Zaoe ntr ncontram- numer n
matérias fibrosas celulésicas; papel ou cartdo” e “maquinas e aparelhos, material elétrico; € tadasge contram-se enume adas nas
. - . o fontes de informacao.
aparelhos de gravacdo ou de reproducdo de som, de imagens e de som em televisao”).
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Quadro 8 - Comércio Internacional de Bens* 2013 2012

média trimestral

Saidas de bens
milhoes € 11.798,5 12.173,6 11.707,1 11.943,8 11.623,7 11.816,6 11.303,3

Portugal

v. h. real (%) 2,7 0,2 3,0 79 7.5 54 3,8

o milhoes € 8.276,7 8.726,7 8.492,1 8.354,1 8.094,2 8.306,9 8.027,1
Intracomunitarias

v. h. real (%) 3,5 2,3 4,6 8,0 7,8 4,4 -1,0

o milhdes € 3.521,8 3.446,9 3.215,0 3.589,7 3.529,5 3.509,7 3.276,2
Extracomunitarias

v. h. real (%) 1,0 -4,8 -0,9 79 6,8 8,0 17,6

Cent milhoes € 2.193,4 2.365,1 2.294,7 2.300,2 2.188,3 2.262,8 2.156,9

entro

v. h. real (%) 14 1,3 4,7 6,0 9,7 58 3,1

o milhoes € 1.647,0 1.821,6 1.772,4 1.683,7 1.622,1 1.695,9 1.632,8
Intracomunitarias

v. h. real (%) 2,7 3,0 54 52 8,1 4,7 1,7

o milhoes € 546,4 543,6 522,4 616,5 566,2 566,9 524,1
Extracomunitdrias

V. h. real (%) 24 -4,2 2,7 8,3 14,7 9,1 7,7

Entradas de bens

milhoes € 14.691,2 14.567,2 14.337,1 14.778,2 14.331,2 14.226,5 14.093,5
Portugal

v. h. real (%) 5,1 4,7 10,1 8,4 6,2 34 -6,2

L milhoes € 10.735,5 10.809,7 10.797,6 11.178,9 10.098,6 10.238,5 10.072,1
Intracomunitdrias

v. h. real (%) 9,0 8,9 18,1 11,3 8,7 4,1 -8,9

. milhoes € 3.955,7 3.757,5 3.539,5 3.599,4 4.232,6 3.988,0 4.021,4
Extracomunitarias

v. h. real (%) -4,2 -5,9 -8,7 0,3 0,7 1,6 1,5

Cent milhdes € 1.738,5 1.854,5 1.887,9 1.925,6 1.733,1 1.803,7 1.702,1

entro

v. h. real (%) 2,8 34 14,2 15,3 11,3 8,5 -6,6

. milhoes € 1.443,7 1.569,1 1.583,0 1.678,1 1.500,1 1.548,4 1.446,5
Intracomunitdrias

V. h. real (%) =11, 23 14,0 16,3 13,6 9,6 -6,5

o milhoes € 294,8 2854 304,9 247,5 233,0 255,2 255,6
Extracomunitdrias

v. h. real (%) 29,7 10,2 15,2 9,0 -1,2 2,3 -74

* Os valores de 2012 sao definitivos, os de 2013 sao provisorios e os de 2014 sao preliminares, sendo revistos trimestralmente.
Os dados do comércio internacional foram deflacionados com nova informagéao de Contas Nacionais disponibilizada pelo INE na base 2011.
A distribuicao regional do comércio internacional tem por base a sede dos operadores (e ndo a regiao onde a transacdo dos bens ocorreu).

As entradas de bens na Regido Centro voltaram a abrandar o seu ritmo de crescimento, tendo,
no entanto, aumentado 2,8% em termos homologos reais. Este aumento das importacdes
regionais de bens ficou aquém do registado em termos nacionais (5,1%). Para esta evolugao
regional contribuiu apenas o mercado extracomunitario, que cresceu 29,7%, uma vez que as
entradas com origem nos paises intracomunitarios foram de -1,3%.

Em termos de grupos de produtos com maior importancia nas transacdes internacionais
da regido, apenas trés registaram variagcdes reais homologas superiores a 10%: “madeira,
carvao vegetal e obras de madeira; cortica e suas obras; obras de espartaria ou de cestaria’,
“plastico e suas obras; borracha e suas obras” e “pastas de madeira ou de outras matérias
fibrosas celuldsicas; papel ou cartdo” Pelo contrério, quatro grupos de produtos registaram
variagdes reais homologas negativas das entradas na regido, destacando-se com os maiores

decréscimos o dos “produtos do reino vegetal” e o do “material de transporte”
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TURISMO

A atividade turistica registou os melhores resultados dos ultimos anos no terceiro trimestre de

2014, com um significativo aumento homdlogo nos héspedes, nas dormidas e nos proveitos dos

estabelecimentos hoteleiros. milhées de dormidas nos
estabelecimentos hoteleiros na
regiao e

O setor do turismo evidenciou grande dinamismo no terceiro trimestre de 2014, tanto

na Regido Centro como ao nivel nacional. Na regido, registou-se o maior crescimento

homologo dos ultimos anos do nimero de héspedes, de dormidas e de proveitos totais em

estabelecimentos hoteleiros. Os hdspedes aumentaram 11,3% no pais e 14,7% na regido

e as dormidas cresceram 10,0% e 13,3%, respetivamente. Apesar disto, a estada média foi

de 3,2 no pais e 2,0 na regido, mantendo-se inalterada face a igual periodo do ano anterior

embora mais elevada do que nos trés trimestres anteriores.

milhées de euros de proveitos
totais

No caso da evolucéo real dos proveitos totais dos estabelecimentos hoteleiros, verificou-
se um comportamento idéntico, registando-se um aumento de 13,3% nos nacionais e de
12,6% nos regionais. Para este crescimento dos proveitos terd sido importante o acréscimo
homdlogo real da componente de proveitos de aposento, que aumentaram 13,7% no pais
e 13,8% no Centro e que representavam, neste trimestre, cerca de 71% do total de proveitos
em estabelecimentos hoteleiros da regido.

Hoéspedes em estabelecimentos hoteleiros Proveitos totais
(variagdo homologa) % (variacdo homoéloga real)

o s I e S S e e S S S e e e e e e e i —Trrrrrrrrrrr e+ -20

3707 3708 37109 3110 311 3112 3713 3714 37107 3708 3709 3T10 3T11 3T12 3T13 3T14
~— Portugal —— Centro ~Portugal = Centro
Quadro 9 - Turismo* 2013 2012
média trimestral
Hoéspedes em estabelecimentos hoteleiros
milhares 5.648 4,594 2.524 2.944 5.076 3.593 3.461
Portugal
V. h. (%) 11,3 14,6 7,7 7,0 3,5 3,8 -1,1
milhares 831 630 363 437 725 519 522
Centro
v. h. (%) 14,7 13,2 1,0 -1,0 0,2 -0,5 -5,9
Dormidas em estabelecimentos hoteleiros
milhares 18.082 12.960 6.468 7.651 16.437 10.392 9.920
Portugal
v. h. (%) 10,0 14,5 4,9 6,5 4,4 4,8 0,6
milhares 1.642 1.075 583 735 1.449 934 942
Centro
V. h. (%) 13,3 12,6 -2,3 -0,5 1,5 -0,9 -6,8
Estada média nos estabelecimentos hoteleiros
Portugal n.° noites 3,2 2,8 2,6 2,6 32 2,9 2,9
Centro n.° noites 2,0 1,7 1,6 1,7 2,0 1,8 1,8
Proveitos totais dos estabelecimentos hoteleiros
E—— milhares € 895.541 608.073 286.705 361.919 794.797 488.642 464.113
ortuga
< v. h. real (%) 13,3 15,8 59 7,7 5,0 5,0 -5,2
Cent milhares € 69.270 44353 25.213 33.847 61.859 40.320 41.825
entro
v. h. real (%) 12,6 11,5 -1,7 1,3 -2,6 -3,9 -13,1

* Desde a edi¢cdo n.° 15 deste boletim, os dados absolutos reportam-se a soma dos valores mensais em cada trimestre.
Os valores de 2013 sdo provisérios, exceto os dados dos dois meses mais recentes que correspondem a dados preliminares.
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CONSTRUCAO E HABITACAO

A retracdo que se tem observado no setor da construcdo manteve-se no terceiro trimestre
de 2014. Voltou a registar-se um decréscimo homologo do licenciamento de edificios, uma
foi o decréscimo homélogo quebra das obras concluidas e dos empréstimos concedidos a habitacdo e um aumento do

do namero de edificios crédito a habitacao vencido.
licenciados

O numero de edificios licenciados na Regido Centro e no pais voltou a diminuir face ao periodo
homologo, no terceiro trimestre de 2014. As licencas de edificios cairam 9,9%, sendo que o
) o decréscimo das destinadas a construcdes novas foi ainda mais acentuado (-10,2%). Também o
foi a variagdo homologa . . o . . . . .
S T licenciamento de novos fogos para habitagao familiar na regido registou um recuo, apoés ter tido
real do crédito a habitacdo B o ) A o o
vencido uma evolugdo positiva no trimestre anterior pela primeira vez nos ultimos quatro anos.

As obras concluidas voltaram a diminuir significativamente, atingindo novos minimos histéricos.
Os edificios concluidos na regidao decresceram 36,1%, valor ainda assim inferior a diminuicdo
observada para a média nacional (-42,3%). As construgdes novas concluidas cairam 41,6% e os
novos fogos concluidos para habitagao familiar diminuiram 44,5% face a igual periodo do ano
anterior.

Os empréstimos concedidos para habitacdo diminuiram 2,8%, em termos homologos reais, quer
na regido como no pais. No entanto, esta reducdo manteve a trajetédria descendente iniciada no
inicio de 2012. Simultaneamente, o crédito a habitacdo vencido continuou a crescer de forma
expressiva (15,8% na regido e 13,4% no pais, em termos homdlogos reais). O peso que o crédito
concedido a habitacdo assume no crédito vencido atingiu novos maximos histéricos, sendo ja
de 2,5% na regido e 2,8% no pais.

Quadro 10 - Construcdo e Habitacdo 2013 2012

média trimestral

Edificios licenciados
numero 3.745 3971 3.926 3.961 4.008 4.078 5.195
Portugal
V. h. (%) -6,6 -4,9 =5,8 -15,8 -22,3 -21,5 -17,0
Cent numero 1.287 1.335 1.388 1.384 1.428 1.440 1.664
entro
v. h. (%) 99 -9,6 -5,6 -13,2 -11,7 -13,5 -15,3
B numero 745 763 767 757 830 806 922
Construcdes novas
v. h. (%) -10,2 -89 -39 -10,3 -7,8 -12,6 -26,5
Novos fogos para habitacao familiar v. h. (%) -4,0 2,1 -16,5 -30,6 -19,4 -29,9 -34,1
Edificios concluidos
numero 3.390 3.710 4194 4,983 5.872 5.770 6.483
Portugal
v. h. (%) -42,3 -35,4 -35,3 -29,9 -8,7 -11,0 -2,0
G numero 1.207 1.268 1.416 1.691 1.888 1.888 2.089
entro v. h. (%) -36,1 -32,7 -32,1 -27,2 -11,0 -9,6 3,6
. numero 754 801 833 1.116 1.290 1.285 1.519
Construcdes novas
v. h. (%) -41,6 -36,8 -43,2 -33,2 -16,4 -15,4 1,1
Novos fogos para habitacao familiar v. h. (%) -44,5 -51,6 -52,7 -37,8 -42,4 -29,8 9,8
Empréstimos concedidos para habitacdo
Portugal v. h. real (%) -2,8 -3,1 -34 -3,5 -4,3 -39 -5,3
Centro v. h. real (%) -2,8 -3,1 -3,5 -3,6 -4,2 -39 -5,2
Crédito a habitagdo vencido™
Portugal v. h. real (%) 13,4 13,7 9,2 4,8 44 4,9 5,6
Centro v. h. real (%) 15,8 10,7 5,7 1,0 0,5 2,1 8,3
Avaliacdo bancaria da habitacao
€/m? 1.026,7 997,0 1.001,3 1.017,0 1.013,7 1.006,1 1.039,5
Portugal
v. h. real (%) 1,8 0,2 0,7 -04 -2,0 -3,5 -9,7
- €/m? 850,0 829,7 836,3 846,3 845,7 840,3 880,0
entro
v. h. real (%) 11 -0,6 0,7 -1,7 -3,0 -4,8 -9,6

“Os valores de 2013 e 2014 sao dados provisdrios estimados. A informacdo de 2011 e 2012 corresponde a dados revistos.
" Trata-se de créditos concedidos ao setor institucional das familias que inclui empresarios em nome individual e outras pessoas singulares.
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A avaliagdo bancaria da habitacdo aumentou na Regido Centro e no total de Portugal. Neste
trimestre, em termos médios, cada m2 destinado a habitacdo foi avaliado pelas entidades
bancérias em 850 euros na regido e em 1.027 euros no pais.

A nivel sub-regional, o valor médio da avaliacdo bancaria registou uma variacdo homéloga real
negativa em apenas trés NUTS lll: Oeste, Déo Lafdes e Cova da Beira. Nas restantes sub-regides,
este valor médio aumentou, registando-se o maior acréscimo no Pinhal Interior Norte.

Considerando as diferentes tipologias de habitacéo verificou-se que tanto o valor de avaliacéo
bancdria dos apartamentos como das moradias aumentou, em termos homdlogos reais. O Baixo
Mondego manteve-se como a sub-regido com a avaliacao bancéria da habitacdo mais elevada
(1.012€/m2), resultado das maiores avaliacdes quer de apartamentos como de moradias (1.142€/
m2e 885€/m2, respetivamente).

Taxa de variagdo homdloga real da avaliagdo bancaria Avaliacao bancaria da habitacao*
da habitacao no terceiro trimestre de 2014 no terceiro trimestre de 2014

2

€/m
[ Total[ee0; 1.012]

%
[0 14800 I ~partamentos [ 702; 1.142]
100:2,0] I voradias [ 694 ; 885
- 12,0;50] *Avaliagéo bancaria no Pinhal Interior
0 20 Sul e avaliagdo bancaria de
m— Km - 15,0;8.2] apartamentos na Serra da Estrela nao
P B disponiveis.
N&o disponivel

PRECOS E CONSUMO PRIVADO

0O Indice de Precos no Consumidor diminuiu novamente face ao trimestre homoélogo, na
regiao e no pais. No que respeita a evolugao do consumo privado, denotaram-se alguns -O’ 60/0

sinais de melhoria nos movimentos em caixas automaticos multibanco e em terminais de foi a taxa de inflagdo
pagamento automatico, apesar do aumento do grau de incumprimento das familias e do homéloga regional
recuo em alguns indicadores que aferem a despesa em consumo.

No terceiro trimestre, o nivel médio de precos, avaliado pelo Indice de Precos no Consumidor, 1 3 J 60/0

diminuiu face ao periodo homdélogo na regido e no pais (0,6% e 0,5%, respetivamente). foi o crédito vencido para
Apesar desta diminuicdo do nivel de precos regionais, verificaram-se aumentos homélogos consumo e outros fins

em metade das 12 classes de despesa, destacando-se com os maiores aumentos as “bebidas
alcodlicas e tabaco” (3,3%) e as despesas em “habitacdo, 4gua, eletricidade, gas e outros
combustiveis” (1,3%). Relativamente as restantes seis classes com contribuicdes negativas
para a variacdo homdloga dos precos na regido destaca-se a dos “produtos alimentares e
bebidas nao alcodlicas” (-3,0%).
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Quadro 11 - Precos 2013 2012

média trimestral

Indice de Precos no Consumidor — IPC

Portugal v. h. (%) -0,5 -0,3 -0,1 -0,1 0,3 0,3 2,8
Centro v. h. (%) -0,6 -0,3 -0,1 -0,1 0,3 0,1 2,9
:Irfgi;it?;alimentares e bebidas nao v. h. (%) 3,0 18 0,1 03 28 17 35
Bebidas alcodlicas e tabaco v. h. (%) 33 2,5 34 4,8 39 4,1 4,2
Vestuario e calgado v. h. (%) -0,5 -0,3 1,3 -0,1 11 -0,7 -1,8

Habitacdo, dgua, eletricidade, gas e

outros combustiveis v-h. (%) 1.3 1.5 1.2 0,7 1,6 1,9 10,0
anctengio coneme dahabaggo VM9l 02 07 a3 a2 s |05 o
Saude v. h. (%) 0,9 0,5 1,3 3,4 3,6 1,5 -1,1
Transportes v. h. (%) -0,4 -0,4 -2,4 -3,4 -2,3 -2,9 2,5
Comunicagdes V. h. (%) 0,3 1,1 2,7 1,5 0,8 0,5 0,3
Lazer, recreacéo e cultura v. h. (%) -1,8 -1,3 -1,1 -0,8 -0,8 0,0 0,7
Educacéo v. h. (%) 0,8 0,8 0,8 0,7 1,3 1,2 1,8
Restaurantes e hotéis v. h. (%) 0,1 02 0,5 09 1,2 1,0 43
Bens e servicos diversos v. h. (%) -0,3 -0,6 -04 -1,0 -0,8 -0,3 1,6

No que respeita aos indicadores que pretendem aferir o consumo privado, assistiu-se a uma diminuicao
das entradas de bens de consumo (com origem em mercados intracomunitarios), das receitas de
cinema e dos empréstimos concedidos para consumo. Em simultaneo, registou-se um aumento
do crédito para consumo que se encontra vencido, que voltou a atingir o valor maximo dos ultimos
anos. J4 os movimentos em caixas automaticos multibanco e em terminais de pagamento automatico
(levantamentos, pagamentos e compras) evidenciaram variagées homologas positivas, que se podem
traduzir em alguns sinais de retoma das despesas em consumo.

Quadro 12 - Consumo Privado 3T14 2T14 1T4 4T13 2013 2012

média trimestral

Entradas intracomunitarias de bens de consumo’

Portugal v. h. real (%) 3,8 -30,1 88 151 14,6 11,3 -10,8

Centro v. h. real (%) -7.3 7,2 26,7 20,6 11,1 8,5 -4,1
Receitas de cinema™

Portugal v. h. real (%) -16,5 2,6 -5,0 -8,3 -13,7 -11,7 -10,0

Centro v. h. real (%) -24,4 0,6 /6 -7,3 -14,2 -10,3 -131
Empréstimos concedidos para consumo e outros fins™

Portugal v. h. real (%) -4,9 -6,4 -7,5 -8,3 -8,7 -11,7 -12,7

Centro v. h. real (%) -5,0 -6,2 7,2 -8,8 99 -12,5 -13,2

Crédito vencido para consumo e outros fins™
(em percentagem do crédito concedido)

Portugal % 14,1 13,7 13,6 13,1 12,8 12,7 11,4

Centro % 13,6 13,4 12,9 12,4 12,2 12,0 10,5
Levantamentos em caixas automaticos

Portugal v. h. real (%) 3,7 1,6 -0,9 1,0 0,8 0,6 -4,4

Centro v. h. real (%) 3,1 1,4 -1,5 038 0,2 -1,3 -23
Pagamentos em caixas automaticos

Portugal v. h. real (%) 7,7 4,7 2,1 133 -3,6 1,6 -2,7

Centro v. h. real (%) 6,9 55 2,2 13,6 -1,9 2,3 -1,3
Compras em terminais de pagamento automatico

Portugal v. h. real (%) 8,1 6,8 39 58 09 04 -7,7

Centro v. h. real (%) 73 6,5 34 6,0 1,0 0,3 -7,8

" A distribuicao regional das importagoes intracomunitérias tem por base o critério de destino das mercadorias.

Os valores de 2012 sao definitivos, os de 2013 sao provisérios e os de 2014 sdo preliminares, sendo revistos trimestralmente.

Estes dados foram deflacionados com nova informagédo de Contas Nacionais disponibilizada pelo INE na base 2011.

“Os dados de 2013 das receitas de cinema séo definitivos e os de 2014 s&o provisorios.

" Créditos concedidos ao setor institucional das familias que inclui empresérios em nome individual e outras pessoas singulares. Excluem-se os empréstimos destinados a habitagao.
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POLITICAS PUBLICAS NO CENTRO

Até ao final de setembro de 2014, tinham sido aprovados 6,3 mil milhées de euros de fundos

comun.itérios FEDER, 'FSE e'Fundo de .Coeséo, no éTbito do QRE‘N,_para comparticipaga:lo milhées de euros de fundos

de projetos com um investimento estimado na regido de 10,6 milhdes de euros. A regido comunitdrios do QREN aprovados
continuava a manter-se como a segunda maior beneficiaria de fundos comunitérios do pais. no Centro de Portugal

No Programa Operacional Regional - Mais Centro, estavam aprovadas 5.150 operacdes e
uma comparticipacao de FEDER de 1,8 mil milhdes de euros, o que reflete uma gestdo de
overbooking. 77,8% da dotacao global do programa encontrava-se ja executado.

foi a taxa de execug¢do do
Mais Centro no final de
setembro de 2014

No periodo 2007-2013, séo principalmente os instrumentos financeiros, Fundos Estruturais (FEDER — Fundo Europeu
de Desenvolvimento Regional e FSE - Fundo Social Europeu) e Fundo de Coesdo, que asseguram a concretizacao
dos objetivos da Convergéncia e da Competitividade Regional e do Emprego, em termos da Politica de Coeséo.

Portugal apresenta uma grande disparidade regional, em termos de desenvolvimento econémico e social.
Tomando como referéncia o PIB per capita em relagdo a média da Unido Europeia, as regides portuguesas NUTS Il
encontram-se distribuidas, em termos de elegibilidade, em regides de convergéncia quando esse valor é inferior a
75% da média da Unido Europeia (Norte, Centro, Alentejo e Acores); regido phasing-out (Algarve); regido phasing-in
(Madeira) e regiao da competitividade e do emprego (Lisboa).

O Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN) contempla trés grandes Agendas Tematicas: Agenda para
o Potencial Humano, Agenda para os Factores de Competitividade e Agenda para a Valorizacdo do Territério. A
concretizacao das Agendas é assegurada pelos Programas Operacionais Temdticos: Potencial Humano (PO PH),
Factores de Competitividade (PO FC) e Valorizacao do Territério (PO VT); pelos Programas Operacionais Regionais
do Continente e das Regides Auténomas: Norte, Centro, Lisboa, Alentejo, Algarve, Acores e Madeira; pelos
Programas Operacionais de Cooperagao Territorial Transfronteirica (Portugal-Espanha e Bacia do Mediterraneo),
Transnacional (Espago Atlantico, Sudoeste Europeu, Mediterraneo e Madeira-Acores-Candrias), Inter-regional e de
Redes de Cooperacdo Inter-regional e ainda pelos Programas Operacionais de Assisténcia Técnica.

Apds a reprogramacao dos Programas do QREN, submetida a Comissao Europeia em julho de 2011 e aprovada em
meados de dezembro de 2011, o Mais Centro (Programa Operacional Regional do Centro) encontra-se estruturado
nos seguintes eixos:

- Eixo 1: Competitividade, Inovagdo e Conhecimento
- Eixo 2: Valorizagao do Espaco Regional

- Eixo 3: Coesao Local e Urbana

- Eixo 4: Assisténcia técnica.

Até 30 de setembro de 2014, estavam aprovados 6,3 milhdes de euros de fundos comunitarios
FEDER, FSE e Fundo de Coesédo, no ambito do QREN, para projetos na Regido Centro. Estes
preveem um investimento total de 10,6 milhdes de euros, o que reflete uma alavancagem
na regido de cerca do dobro do valor dos fundos comunitarios aprovados (por cada euro
de fundos comunitarios aprovados é previsto um investimento total de cerca de 1,7 euros).

Os programas do QREN que concentram o maior valor de fundos comunitérios aprovados
no Centro tém sido o Mais Centro e o PO PH (28,4% e 31,0%, respetivamente do total de
fundos QREN aprovados na regiao). Ja relativamente ao peso que os projetos regionais
assumem no total das aprovacdes nacionais de fundos comunitarios, em cada um dos
programas operacionais, tem-se destacado, sistematicamente, o PO FC (36,5% do total de
FEDER aprovado no pais no PO FC respeita a projetos na Regido Centro).
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No que respeita apenas ao Programa Operacional Regional - Mais Centro, até esta data,
estavam aprovados 5.150 projetos que se traduziam num investimento total estimado de
2,7 mil milhdes de euros e numa comparticipacdo através de fundo comunitario FEDER de
1,8 mil milhées de euros. E de realcar o facto de, nesta fase final do periodo de programacao,
0 compromisso ser mais elevado do que a dotacdo disponivel (1.696,6 milhdes de euros),
significando uma gestédo de overbooking.

Quadro 13 - O QREN no Centro CENTRO
(até 30 de setembro de 2014) QREN (total) Mais Centro PO PH
Operagdes aprovadas
. milhdes € 10.555 2.704 2,661 3.681 1.510
Investimento (custo) total .
% do total nacional 27,3 20,9 29,6 371 22,5
. i milhoes € 9.446 2.299 2.661 3.200 1.286
Investimento (custo) elegivel .
% do total nacional 27,3 20,4 29,6 36,7 23,5
milhoes € 6.281 1.781 1.947 1.504 1.050
Fundo comunitario % do QREN (total) da regiao 27,0 22,6 29,8 36,5 23,0
% do total nacional 100,0 28,4 31,0 23,9 16,7

O Centro tem-se mantido sempre como a segunda regido a beneficiar mais dos varios
instrumentos financeiros do QREN, absorvendo 27% do valor de despesa validada de fundos
comunitdrios FEDER, Fundo de Coesao e Fundo Social Europeu no pais.

Entre as trés regides de convergéncia, o Centro continua a manter-se com niveis de
absorcao de despesa validada mais elevados do que o Alentejo mas inferiores aos do Norte
no que respeita aos programas operacionais tematicos. No conjunto, estas trés regides de
convergéncia do Continente concentravam grande parte da despesa validada de fundos
comunitdrios (89% no PO PH, 95% no PO FC e 81% no PO VT).

Distribuicao dos fundos comunitarios executados por regido Relevancia das trés regides convergéncia do Continente nos fundos
(30 de setembro de 2014) comunitérios executados pelos Programas Operacionais Tematicos
(30 de setembro de 2014)
Multi- Regional 75%
Convergéncia
(3,9%) Nzo Regionalizado (0,2%)
Madeira (3,0%
Agores (6,6%)
Algarve (1,6%) ® 499 50%
Lisboa (3,9%) ® 45%
® 35% ©36%
9
Alentejo ®30%
(12.9%) 24% \ 299 25%
®14%
®10%
0%
CENTRO (27,0%) Norte CENTRO Alentejo

® POPH © POFC ®POVT

19



20| CENTRO

sPORTUGAL

O overbooking do Mais Centro é consequéncia do volume de aprovacdes para a Regido
Centro ultrapassar, nesta data, a dotacdo do FEDER prevista até ao final do periodo de
programacao. Assim, a taxa de compromisso é superior a 100%, mais concretamente
105%, prevendo-se contudo que va haver descomprometimento de FEDER néo utilizado
em algumas operagdes que ainda decorrem e que alguns projetos sejam encerrados com
niveis de execucao financeira inferiores aos aprovados de forma a libertar verbas de fundo
comunitario suficientes para todas as aprovagoes.

Nesta fase final do periodo de programacdo em que se encontra o QREN, a principal
prioridade é a execucdo dos projetos. Estdo validados 1.320,6 milhdes de euros de despesa
de FEDER, o que corresponde a uma taxa de execucdo de 77,8%. A taxa de execucdo do
Mais Centro mantinha-se acima da média dos PO regionais do Continente (média de 76,5%)
e aquém da taxa de execucédo global do QREN (82,3%), situacdo que ja se verifica desde o
final de 20009.

Os pagamentos aos beneficiarios representavam 75,7% do total de FEDER aprovado e
continuavam superiores a despesa ja validada, traduzindo-se numa taxa de reembolso de
102,1%.

Quadro 14 — Monitorizagdo do Mais Centro

(valores acumulados)

Execucao Financeira
Despesa validada

Investimento (custo) elegivel milhdes € 1.677,7 1.611,0 1.558,0 1.513,3 1.407,8
Fundo comunitario milhoes € 1.320,6 1.270,1 1.224,7 1.190,8 1.107,1
Pagamentos aos beneficiarios milhoes € 1.348,8 1.306,0 1.254,0 1.209,4 1.152,8

Indicadores financeiros

Taxa de compromisso % 105,0 105,5 104,0 102,1 98,5

(fundo aprovado / fundo programado)

Taxa de execucao % 77,8 74,9 72,2 70,2 65,3

(fundo validado / fundo programado)

Taxa de realizacéo % 74,2 70,9 69,4 68,7 66,2

(fundo validado / fundo aprovado)

Taxa de pagamento % 75,7 72,9 71,1 69,8 69,0

(pagamentos aos beneficidrios / fundo aprovado)

Taxa de reembolso % 102,1 102,8 102,4 101,6 104,1

(pagamentos aos beneficiarios / fundo validado)

Taxa de execucdo e taxa de pagamento das candidaturas por Programa Operacional
(30 de setembro de 2014)

" Taxa de execucdo (%) M Taxa de pagamento (%)

765  por
75,3 Continente

PO Alentejo
PO Lisboa
PO Algarve
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PO CENTRO

PO Agores FEDER
PO Acgores FSE

PO Madeira FEDER
PO Madeira FSE
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Os Sistemas de Incentivos tém sido os instrumentos financeiros do QREN destinados ao
apoio as empresas. Ao longo do periodo de programacdo deste quadro comunitario, a
Regido Centro tem evidenciado um desempenho muito favoravel na Agenda Tematica da
Competitividade e, nomeadamente, no que respeita aos Sistemas de Incentivos.

No final de setembro de 2014, estavam aprovados 3.348 projetos empresariais na regiao
comparticipados pelos Sistemas de Incentivos do Mais Centro e do PO FC, correspondendo
a um investimento elegivel de 3,1 mil milhées de euros e um incentivo de 1,4 mil milhées de
euros. Estes valores de aprovagdes no Centro representam 32,8% do total de investimento
elegivel e 32,3% do total de incentivos aprovados no Continente nos Sistemas de Incentivos,

sendo assim a segunda regido com mais aprovacoes.

Distribuicao regional dos Sistemas de Incentivos aprovados as empresas na Agenda da
Competitividade (30 de setembro de 2014)

48,9
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W Projetos aprovados (%)
B Incentivos aprovados (%)

B Investimento elegivel aprovado (%)

Praticamente todos os projetos aprovados na Regiao Centro se encontravam nesta data
contratados (3.344) mas destes apenas 749 estavam ja encerrados. A taxa de encerramento
(incentivo final de projetos encerrados/incentivo aprovado dos projetos contratados)
era de 30% e a taxa de pagamento (pagamentos efetuados/incentivo aprovado dos
projetos contratados) de 67%, refletindo o melhor desempenho regional em termos de
encerramentos e um dos mais favoraveis em termos de pagamentos.

Taxa de encerramento e taxa de pagamentos dos Sistemas de Incentivos as empresas na Agenda da
Competitividade (30 de setembro de 2014)
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Relativamente aos apoios as micro e pequenas empresas através dos Sistemas de Incentivos
apenas do Mais Centro, estavam aprovados 2.254 projetos empresariais na regido, que se
traduziam em 639 milhdes de euros de investimento elegivel, 400 milhdes de euros de
incentivos aprovados e 232 milhées de euros de execucdo de fundo comunitario. A taxa de
execucao dos Sistemas de Incentivos do Mais Centro (fundo/incentivo contratado) era de
58,1% no final de setembro de 2014, estando assim proxima da taxa de execugao média dos
varios programas operacionais regionais do Continente (58,4%).

Em termos de realizagao, foram ja apoiadas na regido, ao abrigo dos Sistemas de Incentivos
do Mais Centro, 1.983 empresas beneficiarias de ajudas directas ao investimento, das quais
465 sdo novas empresas/start-up e 193 sdo novas empresas/start-up de setores intensivos
em conhecimento e média-alta e alta tecnologia.

Durante o ano de 2013, foi disponibilizado no Mais Centro um novo regulamento de
apoio direto ao investimento e a criagao liquida de emprego dirigido as microempresas de
territérios de baixa densidade: o Sistema de Incentivos de Apoio Local a Microempresas
(SIALM). A 30 de setembro de 2014 encontravam-se aprovados 260 projetos na Regiao
Centro. Dada a natureza deste regulamento, estes projetos envolvem investimentos
reduzidos, estando aprovados cerca de 6,1 milhdes de euros de investimento elegivel e 4,7
milhdes de euros de FEDER no Mais Centro.

No que respeita a distribuicdo sub-regional do FEDER aprovado e executado na Regido
Centro, no ambito do Mais Centro, os maiores valores continuam a registar-se nas quatro
sub-regides do litoral em conjunto com o Médio Tejo. Ja quanto a capacidade de executar
os projetos, avaliada pela taxa de realizacado, ou seja pelo peso que a despesa validada tem
no total de FEDER aprovado, os maiores valores respeitavam a promotores com projetos
nas sub-regides Pinhal Interior Sul, Beira Interior Norte e Serra da Estrela (91,2%, 83,4% e
81,2%, respetivamente). Contrariamente, com menor capacidade de realizacdo do FEDER
aprovado, encontravam-se o Baixo Mondego e o Baixo Vouga, sub-regides com um elevado
valor de fundo aprovado.

Operagdes aprovadas no ambito do Mais Centro Fundo comunitério atribuido as operagdes aprovadas no ambito do
(30 de setembro de 2014) Mais Centro (30 de setembro de 2014)

milhdes €
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Despesa validada de fundo comunitéario no ambito do Mais Centro Taxa de realizacao no ambito do Mais Centro
¥ (30 de setembro de 2014) (30 de setembro de 2014)
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[17;30]
- 130;50]
- 150;100] 169;70]
[ BECREY 174:15]
" 11505221 1282201
181;90]

190;91]




4| CENTRO

PORTUGAL

Enquadramento Nacional
INE - Contas Nacionais Trimestrais (Base 2006)
- Inquérito ao Emprego
- Indice de Precos no Consumidor (Base 2012)
- Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (Base 2008)
- Inquéritos Qualitativos de Conjuntura

Mercado de Trabalho
INE - Inquérito ao Emprego (Base 1998 e Base 2011)
- Indice de Precos no Consumidor (Base 2012)
- Indice de Custo do Trabalho (Base 2008)

Desemprego Registado
IEFP - Desemprego registado por concelho - Estatisticas Mensais
INE - Estimativas Anuais da Populacdo Residente

Empresas
Banco de Portugal
- Empréstimos concedidos a sociedades néo financeiras

-Racios de crédito vencido das sociedades nao
financeiras

INE - indice de Precos no Consumidor (Base 2012)
IGNIOS - Gestéo Integrada de Risco, S.A.
- Empresas constituidas
- Acbes de insolvéncia

Comércio Internacional de Bens
INE - Contas Nacionais Trimestrais (Base 2006)

-Entradas e saidas de mercadorias por seccdo da
nomenclatura combinada, tipo de comércio e NUTS Il

Seccoes selecionadas:
| = Animais vivos e produtos do reino animal

IV - Produtos das industrias alimentares; bebidas, liquidos
alcodlicos e vinagres; tabaco e seus sucedaneos
manufaturados

VI - Produtos das industrias quimicas ou das industrias
conexas

VIl - Plastico e suas obras; borracha e suas obras

X - Madeira, carvao vegetal e obras de madeira; cortica e
suas obras; obras de espartaria ou de cestaria
X —Pastas de madeira ou de outras matérias fibrosas

celulédsicas; papel ou cartdo para reciclar (desperdicios
e aparas); papel e suas obras

XI — Matérias téxteis e suas obras

Xlll — Obras de pedra, gesso, cimento, amianto, mica ou de
matérias semelhantes; produtos ceramicos; vidro e
suas obras

XV - Metais comuns e suas obras

XVI - Méquinas e aparelhos, material elétrico, e suas partes;
aparelhos de gravagdo ou de reproducdao de som,
aparelhos de gravacdo ou de reproducdo de imagens e
de som em televisao, e suas partes e acessorios

XVII - Material de transporte

Turismo

INE -Inquérito a Permanéncia de Héspedes e outros dados
na Hotelaria

- Indice de Precos no Consumidor (Base 2012)

Construcdo e Habitagao

INE -Inquérito aos Projectos de Obras de Edificacdo e de
Demolicao de Edificios

- Estatisticas das Obras Concluidas

- Inquérito a Avaliacao Bancaria na Habitacdo

- Indice de Precos no Consumidor (Base 2012)
Banco de Portugal

- Empréstimos concedidos a familias para habitacdo

- Récios de crédito vencido das familias — habitagcao

Precos e Consumo Privado
INE - indice de Precos no Consumidor (Base 2012)

- Entradas intracomunitarias de mercadorias por Classificacao
por Grandes Categorias Econémicas (CGCE) e tipo de
comércio

- Contas Nacionais Trimestrais (Base 2006)
ICA - Instituto do Cinema e do Audiovisual
- Receitas de cinema
SIBS - Area de Estatisticas do Grupo SIBS

-Transacdes realizadas em Caixas Autométicos por
municipio

-Transacbes realizadas em Terminais de Pagamento
Automaético por municipio

Banco de Portugal

- Empréstimos concedidos a familias para consumo e
outros fins

-Réacios de crédito vencido das familias - consumo e
outros fins

Politicas Publicas no Centro
Comissao Técnica de Coordenacgao do QREN

- Indicadores Conjunturais de Monitorizacéo:
Boletins Informativos 23, 24 e 25

Autoridade de Gestdo do Mais Centro
Sistemas de Incentivo da Agenda da Competitividade QREN

A informacéo contida no “Centro de Portugal - Boletim
Trimestral” do terceiro trimestre de 2014 foi recolhida até ao dia
12 de dezembro de 2014.



Co-financiamento:

UNIAO EUROPEIA

V)b(' mais

CC d r C comissao de coordenacao e CENTQO

desenvolvimento regional do centro Programa Operacional Regional do Centro

Fundo Europeu
de Desenvolvimento Regional




